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Une exploitation « résidus vers flux de trésorerie » entièrement autorisée et
financée au Québec, Canada. Avance vers une production d’or et d’argent à
court terme à partir de résidus historiques, tout en développant un potentiel
d’exploration à l’échelle du district
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ÉNONCÉS PROSPECTIFS
La présente présentation contient certains énoncés pouvant être considérés comme des « énoncés prospectifs ». Tous les énoncés,
autres que les énoncés de faits historiques, qui portent sur des événements ou des développements qu’ESGold Corp. prévoit voir se
produire, constituent des énoncés prospectifs.

Les énoncés prospectifs sont des énoncés qui ne constituent pas des faits historiques et qui sont généralement, mais pas toujours,
identifiés par les mots « prévoit », « planifie », « anticipe », « croit », « a l’intention », « estime », « projette », « potentiel » et des
expressions similaires, ou par le fait que des événements ou des conditions « seront », « seraient », « peuvent », « pourraient » ou
« devraient » se produire. Bien qu’ESGold estime que les attentes exprimées dans ces énoncés prospectifs reposent sur des
hypothèses raisonnables, de tels énoncés ne garantissent pas la performance future et les résultats réels peuvent différer de façon
importante de ceux exprimés dans les énoncés prospectifs. Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels diffèrent
de façon importante de ceux des énoncés prospectifs comprennent les prix du marché, les succès ou échecs en matière
d’exploration et de production, la disponibilité continue de capitaux et de financement, l’incapacité d’obtenir les approbations
requises des actionnaires ou des organismes de réglementation, ainsi que les conditions générales de l’économie, du marché ou des
affaires.

Les énoncés prospectifs reposent sur les croyances, les estimations et les opinions de la direction d’ESGold à la date à laquelle les
énoncés sont formulés.

La présente présentation a été révisée par la personne qualifiée, Andre Gauthier (B.Sc. en génie géologique, M.Sc.) d’EvalMinerals
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POURQUOI ESGOLD MAINTENANT ?

Le projet Montauban repose sur une importante 
ressource de résidus miniers bien définie, appuyée par 
des forages modernes, un contrôle de la qualité 
(QAQC) et des essais métallurgiques.

Une modélisation 3D intégrée a permis d’identifier un 
couloir minéralisé profond s’étendant sur environ 
900 mètres verticalement et sur plus de 2 kilomètres 
de longueur, demeurant ouvert au-delà des limites 
actuelles des levés, ce qui a incité ESGold à agrandir 
son ensemble de claims afin d’acquérir des terrains 
prospectifs additionnels.

Le résultat : une exploitation à court délai de mise en 
production et à faible CAPEX, offrant une véritable 
capacité d’expansion à long terme.
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ESGold offre une occasion de retraitement de 
résidus miniers entièrement financée au Canada, 
assortie d’un potentiel d’exploration important à 
l’échelle du district.

Flux de trésorerie solides et prévisibles attendus sous 
peu grâce à l’exploitation des résidus 

Entièrement financé jusqu’à la mise en service et à la première 
production d’or et d’argent

Un TRI avant impôts de 105 % et un délai de récupération de 
moins de 2 ans, issus d’une
exploitation de retraitement des résidus entièrement autorisée

Située au Québec, l’un des principaux territoires 
miniers du Canada, doté d’une abondante 
hydroélectricité à faible coût

Une VAN avant impôts de 44,5 M$ (à 5 %) selon l’EEP 2025

Position foncière agrandie à 485 claims couvrant 
~244 km² (24 414 ha) autour de Montauban
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ÉQUIPE DE DIRECTION
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ESGold est dirigée par une équipe possédant une vaste expérience 
en exploitation, en ingénierie et sur les marchés financiers dans le 
secteur minier canadien. Collectivement, l’équipe cumule des 
décennies de réalisations en matière d’autorisations, de construction 
et d’exploitation minière : des compétences essentielles pour un 
projet de retraitement entrant en phase de production.

Gordon Robb
Chef de la direction et 
administrateur

Peter Espig
Administrateur

Paul Mastantuono
Chef de l’exploitation et 
administrateur

Andre Gauthier
Administrateur

Edmond St-Jean
Consultant en ingénierie

Claude Duplessis
ing. (personne qualifiée)
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Jason Tong
Chef des finances

Pierre-Marc Gagnon 
Directeur des opérations



STRUCTURE DU CAPITAL
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Émises et en circulation

En date de sept. 2026

Options en circulation

Bons de souscription

Pleinement dilué

111 521 090

5 494 000

38 072 971*

155 088 007

Amis et affiliés

Institutionnel

Direction

Flottant public
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Prix moyen des bons : ~0,72 $ 30 %

25 %
30 %

7 %

8 %

Bureaux familiaux



PROJET MONTAUBAN

Montauban est un projet de retraitement de 
résidus miniers, entièrement autorisé et 
entièrement financé, conçu pour produire de l’or, 
de l’argent et du mica à partir de déchets miniers 
historiques, assorti d’un potentiel d’exploration à 
l’échelle du district appuyé par une modélisation 
ANT 3D intégrée et des forages en cours.

Une exploitation à faible CAPEX et à faible risque 
tirant parti des infrastructures existantes. La 
valorisation des résidus (« tailings-to-cash ») 
constitue le fondement de la stratégie d’ESGold.
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Entièrement autorisé et entièrement financé jusqu’à la première 
coulée de doré

Bâtiment de l’usine achevé pour une capacité de traitement de 
1 000 tonnes/jour

Le modèle 3D intégré identifie un couloir minéralisé 
s’étendant sur environ 900 m de profondeur et plus de 
2 km de longueur, s’élargissant en profondeur et 
demeurant ouvert au-delà de la couverture actuelle

Position foncière agrandie à 485 claims couvrant 
environ 24 414 hectares (244 km²)

Levé ANT élargi prévu sur environ 70 km², avec des 
forages d’extension prévus au printemps 2026 (sous 
réserve des autorisations et de la logistique)

La production issue des résidus procure un flux de 
trésorerie potentiel pour soutenir l’exploration et 
réduire le recours à la dilution
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EMPLACEMENT
Situé dans le canton de Montauban, près de Québec et 
de Trois-Rivières, le projet bénéficie des éléments 
suivants. Cette combinaison en fait l’un des 
environnements de retraitement les plus économiques 
au Canada.

80 km de Québec

60 km de Trois-Rivières

Hydroélectricité à faible coût

Main-d’œuvre qualifiée locale

Territoire minier favorable
avec un fort appui local
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INFRASTRUCTURES
ET POSITION FONCIÈRE

Bâtiment de l’usine achevé et projet en voie 
de mise en service.

Capacité actuelle établie à 1 000 tonnes par 
jour. 

ESGold contrôle une position foncière de 
485 claims couvrant environ 24 414 hectares 
(244 km²).
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20 000 PI²
installation de traitement et laboratoire

1,3 KM
de ligne hydroélectrique de service

TOUTES SAISONS
Routes et accès au site

PERMIS OBTENUS
pour la construction et l’exploitation
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485 CLAIMS 
Position foncière agrandie

24 414 HECTARES 
Environ 244 km²



MINE MONTAUBAN : PRODUCTION PASSÉE
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1913-1944* 1948-1955* 1983-1990†

tonnes de 
zinc

77 000 39 600 -

tonnes de 
plomb

24 000 15 600 -

oz d’or 40 000 16 876 92 553

oz d’argent 4 000 000 2 647 517 323 376

Entrée du puits Anacon
* Source : Jean Depatie pour Boiville Ressources Ltée 
† Source : Genivar Inc. pour le MRNQ
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FORAGES DES RÉSIDUS

Des travaux exhaustifs de forage et de vérification ont été 
réalisés dans l’ensemble des zones de résidus. Cet ensemble 
de données constitue la base de l’estimation des ressources 
NI 43-101 de 2025 et soutient un haut niveau de confiance 
quant à la répartition du tonnage et des teneurs.
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352 trous de forage

1 654 m de forage au total

1 170 intervalles échantillonnés (1 498 m)

35 tranchées (77 m au total)

QAQC indépendant incluant des blancs, des étalons et des 
réanalyses

Analyses réalisées par SGS Québec

L’EEP appuie un fort potentiel de flux de 
trésorerie à court terme et un court délai de 
récupération.



RESSOURCES MINÉRALES DES RÉSIDUS À MONTAUBAN – EEP 2025
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Notes :
Les ressources minérales présentées dans ce tableau ont été estimées par M. Rachidi, géo., et C. Duplessis, ing. (personnes qualifiées) de GoldMinds Geoservices Inc., selon les normes en vigueur de l’Institut canadien des mines, de la métal lurgie et du pétrole (ICM) sur les ressources et réserves minérales, définitions et lignes directrices.
Les ressources minérales qui ne sont pas des réserves minérales n’ont pas démontré de viabilité économique. L’estimation des ressources minérales peut être affectée de façon importante par des enjeux environnementaux, d’autorisation, juridiques, de titre, de marché ou autres. La quantité et la teneur des ressources minérales présumées 
déclarées sont de nature incertaine et les travaux réalisés sont insuffisants pour classer ces ressources présumées comme indiquées ou mesurées. Rien ne garantit qu’une partie quelconque d’une ressource minérale sera un jour convertie en réserve minérale.
La base de données utilisée pour cette estimation comprend les résultats de forage des programmes de 2010, 2018 et 2022 ainsi que les travaux d’exploration de 2022.
Pour les résidus de Montauban (Anacon Lead 1, Tetreault 1, Anacon Lead 2 et Tetreault 2), la ressource minérale présentée a é té estimée avec une taille de bloc de 3m E x 3 m N x 1,5 m Z. Les blocs ont été interpolés à partir de composites de longueur égale (1,5 mètre) calculés sur les intervalles minéralisés. Avant le calcul des composites, les 
analyses aurifères à haute teneur ont été plafonnées à 3 g/t Au et 125 g/t Ag. L’estimation a été réalisée selon la méthode de l’inverse de la distance au carré, en trois passes. Pour les passes 1 et 2, un minimum de 2 et un maximum de 5 composites ont été utilisés, avec un maximum de 1 composite provenant du même trou de forage (un minimum 
de deux trous est requis pour estimer les blocs). Pour la passe 3, un minimum de 2 et un maximum de 5 composites ont été utilisés. Les ressources indiquées ont été classées à l’aide d’un minimum de deux trous de forage situés à 20 m ou moins l’un de l’autre. Les ressources présumées ont été classées à partir d’un minimum de deux trous situés à 
50 m ou moins l’un de l’autre. Les estimations de tonnage reposent sur une densité fixe de 1,52 tonne par mètre cube.
Pour les résidus de Notre-Dame-de-Montauban, la ressource a été estimée avec une taille de bloc de 0,5 m E x 0,5 m N x 0,5 m Z. Les blocs ont été interpolés à l’aide de composites centraux calculés sur les intervalles minéralisés. Avant le calcul des composites, les analyses n’ont pas été plafonnées. L’estimation a été réalisée selon la méthode des 
polygones. Les ressources classées comme présumées et les estimations de tonnage reposent sur une densité fixe de 1,5 tonne par mètre cube.
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Photo : vue en plan du modèle de blocs, en couleurs selon la teneur en or (Au g/t)

Au (g/t) Ag (g/t) Tonnes Oz Au Oz Ag

RÉSIDUS DE MONTAUBAN

Indiquées 0,4 31 603 700 7 800 610 350

Présumées 0,34 28 292 000 3 150 258 900

RÉSIDUS DE NOTRE-DAME-DE-MONTAUBAN

Présumées 1,21 137 27 300 1 050 120 200

Total indiqué 0,4 31,45 603 700 7 800 610 350

Total présumé 0,41 36,93 319 300 4 200 379 100

Estimation des ressources minérales pour les résidus de 
Montauban et de Notre-Dame-de-Montauban

Micas (%) Tonnes Micas (t)

Micas présumés AL1 9 571 900 51 500

Micas présumés 
Tetreault_2

4 142 900 5 700

Total micas présumés 8,0 714 800 57 200



RESSOURCE DES RÉSIDUS :
SOMMAIRE

L’EEP 2025 définit une importante ressource 
aurifère et argentifère au sein des résidus de 
Montauban. Cet inventaire soutient le profil de 
production à court terme du projet et son 
potentiel de flux de trésorerie.

Date d’effet : septembre 2025
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Au
Récupération de l’or de 
89,3 %

Ag
Récupération de l’argent 
de 77 %

INDIQUÉES PRÉSUMÉES

603 700 tonnes à 0,40 g/t Au et 
31,45 g/t Ag

319 300 tonnes à 0,41 g/t Au 
et 36,93 g/t Ag

6 950 oz Au et 
470 050 oz Ag contenues

3 800 oz Au et 
291 200 oz Ag contenues

Traiter les résidus miniers à Notre-Dame-de-Montauban

Mettre fin à la contamination de l’eau

Réutilisation des résidus neutralisés

Restauration des sites de résidus miniers à leur état naturel

Création d’environ 30 emplois

La vision : une mine zéro déchet
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ÉVALUATION DES PILIERS DE SURFACE – RAPPORT HISTORIQUE

Le gisement de Montauban et les piliers de
surface environnants n’ont pas été évalués à
l’aide de techniques d’exploration modernes ni
des méthodes actuelles de modélisation
géologique.
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ZONE MT Au (g/t) Ag (g/t)
Zone Nord* 274 500 2,80 15,00

Zone Sud* 114 473 6,1 94

Total : 388 973 3,76 (47 198 oz) 38,33 (480 998 oz)

Exploration moderne limitée

Les évaluations historiques ont rapporté des
teneurs en or et en argent dans les zones Nord
et Sud, dont 2,80 g/t Au et 15,00 g/t Ag dans la
zone Nord et 6,10 g/t Au et 94,00 g/t Ag dans
la zone Sud.

Minéralisation à haute teneur 
documentée dans les piliers

Le regroupement de la minéralisation associée
aux sulfures massifs volcanogènes suggère un
fort potentiel d’identification de zones
additionnelles au-delà de celles historiquement
exploitées.

Le regroupement de type SMV 
indique un potentiel plus vaste

L’exploitation antérieure à Montauban ciblait le
plomb et le zinc, l’or et l’argent étant récupérés
de façon intermittente. Le dernier exploitant,
dans les années 1980, a cessé la production
lorsque le prix de l’or est tombé sous les 400
dollars l’once, et non en raison d’un manque de
minéralisation.

Production historique axée 
sur les métaux de base
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LE PREMIER MODÈLE ANT A DÉFINI L’ÉCHELLE
LE NOUVEAU MODÈLE AFFINE LE CIBLAGE

Le premier modèle ANT 3D a montré que le 
système pourrait s’étendre bien au-delà de 
l’ancienne mine. La mise à jour d’août 2026 
ajoute des données pour déterminer où 
concentrer les forages de suivi.

CE QUE LE PREMIER MODÈLE A RÉVÉLÉ
Il a identifié un couloir minéralisé s’étendant sur environ 
900 mètres de profondeur et plus de 2 kilomètres de 
longueur, ouvert au-delà des limites du levé initial.

CE QU’APPORTE LE MODÈLE D’AOÛT 2026
Il couvre la zone ANT-2 de 70 km², ajoutant 90 trous de 
forage à un modèle bâti à partir de 1 637 trous de forage et 
de 1 707 échantillons multiéléments.

POURQUOI C’EST IMPORTANT
Les couloirs sud et est sont prioritaires pour le suivi, là où 
les structures concordent avec les réponses des éléments 
indicateurs Zn-Cu. COMMENT LE LIRE : les volumes colorés représentent les unités rocheuses 

interprétées. Les coupes et les tracés de forage montrent comment la géologie, 
les réponses ANT et les données historiques se relient sous la surface.
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EXPLORATION ET 
PROGRAMME DE FORAGE

ESGold a entrepris un programme de forage au diamant de surface 
de 5 000 mètres comptant 29 trous proposés, principalement axé sur 
le secteur de l’ancienne mine Montauban. 
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Environ 5 000 mètres de forage au diamant de surface

Programme de forage en cours

29 trous de forage proposés

Principalement axé sur le secteur de l’ancienne mine Montauban

Vérification des zones minéralisées connues et de la continuité entre les anciens trous de 

forage

Objectifs du programme

Cibler des extensions potentielles dans des secteurs peu explorés

Les nouveaux résultats seront intégrés aux données historiques de forage et géophysiques afin 

d’affiner le modèle géologique 3D
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L’objectif est de constituer une base de données géologiques et analytiques moderne, 

nécessaire à l’évaluation d’une future ressource NI 43-101
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STRATÉGIE À PHASES PARALLÈLES
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La production issue des résidus offre un 
potentiel de revenus à court terme tout en 
soutenant le financement de l’exploration et en 
minimisant le risque de dilution.

PHASE 1
Mettre en production les résidus de 
Montauban et établir des flux de trésorerie 
récurrents et significatifs.

PHASE 2
Programme d’exploration à l’échelle du district 
guidé par la modélisation ANT 3D intégrée et 
l’ensemble de claims agrandi. Forages 
d’extension prévus au printemps 2026 (sous 
réserve des autorisations et de la logistique)

LA COURBE DE LASSONDE CLASSIQUE

VALEUR

Le forage confirme
le potentiel

Les spéculateurs
se retirent

EXPLORATION DÉCOUVERTE DÉVELOPPEMENT PRODUCTION

DÉCOUVERTE ET PRODUCTION SIMULTANÉES

VALEUR

Potentiel de découverte
à l’échelle du district

Usine construite, CAPEX limité,
flux de trésorerie à court terme

Éviter ce creux

Ligne pointillée : courbe de Lassonde classique

EXPLORATION ET PRODUCTION EN PARALLÈLE

Courbe de Lassonde : illustration conceptuelle et non une prévision du cours de l’action. Voir les énoncés prospectifs (d iaposit ive 2).



TRAVAUX RÉALISÉS 
À CE JOUR

ESGold a investi plus de 20 M$ dans le 
développement de Montauban. Le projet 
est entièrement dérisqué et en voie de 
mise en service.
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Tous les principaux permis obtenus

Bâtiment achevé et principaux équipements de traitement en 
cours de livraison et d’intégration

Vérification des ressources et essais métallurgiques terminés

Modèle géologique 3D intégré terminé, identifiant 
un couloir minéralisé profond et en expansion

Position foncière agrandie et acquise 
immédiatement après les résultats de la 
modélisation

Programme de forage de 5 000 mètres et 29 trous 
en cours
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FAITS SAILLANTS DE L’EEP :
• TRI de 105 % (avant impôts)

• VAN de 44,5 M$ (5 %) avant impôts

• Délai de récupération de moins de 2 ans

• Marges solides tirées de faibles coûts d’énergie et d’exploitation

• Levé ANT élargi (~70 km²) et ciblage des forages en cours

ÉCONOMIE
ET CATALYSEURS

La production issue des résidus offre un 
potentiel de revenus à court terme tout en 
soutenant le financement de l’exploration et en 
minimisant le risque de dilution. CATALYSEURS À VENIR :

• Mises à jour : construction et mise en service

• Résultats de débit de traitement

• Premières activités aurifères en 2026

Prix de l’or utilisé dans l’EEP : 2 900 $US/oz

Prix de l’argent utilisé dans l’EEP : 32 $US/oz

Cours actuels de l’or et de l’argent nettement supérieurs à ceux de 
l’EEP 

• Mises à jour d’exploration et de forage jusqu’en 2027
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ESG ET VALEUR 
SUR TOUT LE CYCLE

La réhabilitation environnementale au cœur 
du projet

Montauban s’attaque aux résidus hérités de 
l’activité minière historique de la région

Conçu pour neutraliser et stabiliser les résidus dans 
le cadre du cycle de traitement

Soutient les objectifs de réhabilitation tout en 
récupérant la valeur résiduelle des déchets 
historiques
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Montauban est conçu comme un modèle « résidus vers 
produits » qui récupère les métaux précieux tout en 
soutenant la réhabilitation environnementale et la 
réutilisation circulaire des ressources.

Approche circulaire, zéro déchet

Les résidus sont traités au moyen d’un circuit défini (tamisage, 
concassage, broyage et séparation)

Le matériau neutralisé peut être réutilisé dans des applications 
de construction telles que des granulats et des intrants 
polymères pour béton, employés par les communautés et les 
entreprises locales.

S’aligne sur les principes de l’exploitation minière responsable 
grâce à une empreinte de déchets réduite et à des objectifs de 
restauration des terrains

EN RÉSUMÉ

Cette approche distingue ESGold des sociétés 
d’exploration conventionnelles en combinant un potentiel 
de production à court terme, la réhabilitation 
environnementale et une reproductibilité évolutive. 18



FAITS SAILLANTS

Une production entièrement autorisée à partir des résidus offre une voie
claire vers des revenus précoces.
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Flux de trésorerie à court terme

Aucun capital additionnel requis pour atteindre la
production initiale.

Entièrement financé et autorisé

Bâtiment de l’usine achevé et projet en voie de mise en service.

Infrastructures en place

Projet de retraitement des résidus conçu comme une exploitation à
faible CAPEX et à rendement élevé, offrant un potentiel de
récupération rapide de l’investissement.

Économie solide appuyée par l’EEP

La modélisation ANT 3D a identifié un couloir minéralisé s’étendant sur
environ 900 mètres de profondeur et plus de 2 kilomètres de longueur. Un
programme de forage de 5 000 mètres est en cours pour tester les cibles
prioritaires.

Potentiel d’exploration du district, maintenant 
testé

485 claims couvrant environ 24 414 hectares (244 km²) autour de
Montauban.

Position foncière élargie couvrant tout le système

La production passée confirme un système polymétallique robuste
qui n’a jamais été exploré de façon systématique avec des outils
modernes.

District minier historique, exploration moderne limitée

19



P R O J E T  O R - A R G E N T  M O N T A U B A N
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NOUS JOINDRE

Tél. : +1 (514) 712-1532
Tél. : +1 (888) 370-1059
ir@esgold.com
www.esgold.com
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